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que los aportes correspondan a cualquiera de las modalidades autorizadas en las normas respectivas y
que los recursos efectivamente se destinen a la realizacién de la inversién, condiciones que se deberan
demostrar ante las entidades de control y vigilancia, cuando ellas se las requieran.

Se entiende por residente y no residente lo establecido en el articulo 2° del Decreto 1735 de 1993. La
calidad de residente y no residente se presumiré de quienes actiien como inversionistas internacionales
en los formularios de registro.

Las inversiones internacionales deberan registrarse en el Banco de la Republica por el inversionista su
apoderado o quien represente sus intereses.

Para la canalizacion de divisas a través del mercado cambiario, deberd diligenciarse la
declaracién de cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4). La declaracion de cambio
debera presentarse personalmente por el inversionista, apoderado o quien represente sus intereses ante
los intermediarios del mercado cambiario o transmitirse, via electronica, al Departamento de Cambios
Internacionales del Banco de la Republica en el caso de canalizacion a través de cuentas corrientes de
compensacion.

Se presumird que quien suscriba los formularios de inversiones internacionales como apoderado de
los inversionistas internacionales o como representante de sus intereses, estd facultado para actuar
como tal.

Las sucursales del régimen especial y los representantes legales de las empresas receptoras de
inversion extranjera, incluidas las sucursales del régimen general, deberdn suscribir de manera
electronica un acuerdo para la transmision, via electrénica de la informacién de los Formularios Nos.
13 y 15 de acuerdo con lo dispuesto en el Anexo No. 5 de esta circular o, presentarlos en documento
fisico, conforme a lo previsto en los puntos 7.2.4. literal b) y 7.2.8. de esta circular.

Las relaciones entre mandante y mandatario se regiran por el contrato de mandato y por las
disposiciones correspondientes. El Banco de la Republica carece de facultades para establecer las
obligaciones, derechos y efectos de tales contratos.

El titular de las inversiones internacionales, su apoderado o quien represente sus intereses, debera
conservar y mantener a disposicién del Banco de la Republica y de las entidades encargadas del
control y vigilancia, los documentos que prueben la realizacién de las inversiones y sus movimientos.

Para el retorno de capital por liquidacién, venta o disminucién de la inversion extranjera o del
giro al exterior de utilidades o dividendos, deberd presentarse a los intermediarios del mercado
cambiario, certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora, sobre el pago de
los impuestos correspondientes. Cuando el giro se realice a través de cuentas corrientes de
compensacion, debera conservarse esta informacién a disposicién de la autoridad tributaria, sin que se
requiera su envio al Banco de la Republica.
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Los aportes destinados a atender el pago de contratos de construccién (mejoras y reparaciones
locativas) se entienden incorporados dentro del valor del inmueble previamente registrado como
inversion extranjera directa y, por tanto, no requieren del tramite de registro.

La canalizacién de las divisas por este concepto deberd realizarse mediante el Formulario No. 5
“Declaracion de Cambio por Servicios Transferencias y otros Conceptos”, numeral cambiario
1716, “Construccion, remodelacidén y ampliacion de vivienda”.

La errénea canalizacidn de estas operaciones a través de la “Declaracion de Cambio por
Inversiones Internacionales” (Formulario No. 4) no constituye infraccién cambiaria.”

2. Procedimientos de registro

El registro de las inversiones internacionales tendra los siguientes procedimientos, segin la clase de
inversion y las modalidades de aportes previstas en el decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones:

a. Registro automatico con la presentacion de la declaraciéon de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4).

Sin perjuicio de lo establecido en los siguientes literales, como regla general este registro aplica
para aportes en divisas de inversiones extranjeras directas o de portafolio, incluyendo la inversion
suplementaria al capital asignado de las sucursales de sociedades extranjeras del régimen general,
la adquisicion de participaciones en fondos de capital privado y la adquisicidon de inmuebles, asi
como titulos de participacién emitidos como resultado de un proceso de titularizacién inmobiliaria
de un inmueble o de proyectos de construccion o a través de fondos inmobiliarios previstos en las
normas legales pertinentes, ya sea por medio de oferta publica o privada. Asimismo, para las
inversiones colombianas en el exterior directas o las inversiones financieras y en activos en el
exterior cuando se efectien con divisas del mercado cambiario.

b. Registro automatico con la presentacién de la solicitud en debida forma. (Formulario No. 11 -
Archivo Plano)

Este registro aplica para las inversiones extranjeras directas y de portafolio de sumas con derecho a
giro. Asimismo, para las inversiones colombianas de sumas con obligacion de reintegro y aportes en
divisas provenientes de préstamos externos desembolsados directamente en el exterior.

c. Registro con demostracion del cumplimiento de los requisitos de inversion (Formularios Nos. 11 -
13).

Este registro aplica para las inversiones extranjeras en patrimonios auténomos cualquiera que sea la
modalidad de aporte, para los aportes de actos o contratos sin participacién en el capital, para
inversion extranjera realizada con recursos en moneda nacional provenientes de operaciones locales
de crédito celebradas con establecimientos de crédito y en el caso de inversién suplementaria al
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capital asignado de las sucursales de sociedades extranjeras del régimen especial. También aplica
para el registro de inversion extranjera en inmuebles de que trata el inciso 3° del articulo 3°
Régimen transitorio, del Decreto 2603 del 13 de julio de 2009, cualquiera que sea la modalidad de
aporte.

Adicionalmente, este procedimiento se aplica cuando la inversién extranjera se efectiia bajo la
modalidad de aportes en especie (tangibles o intangibles).

En el caso de inversiones colombianas en el exterior este procedimiento aplica cuando se trate de
aportes en especie (tangibles o intangibles), vinculacion de recursos en el exterior y para los aportes
que no computan en el capital.

No se consideraran registradas ni podra solicitarse el registro cuando se canalicen las divisas con una
declaraciéon de cambio distinta de la declaracién de cambio por inversiones internacionales
(Formulario No. 4), salvo las excepciones previstas en el Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones.

El registro tnicamente genera los derechos y obligaciones previstas en las normas sobre inversiones
internacionales y cambios internacionales y no sanea el origen de los recursos.

7.2. REGISTRO DE LAS INVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR EN
COLOMBIA

7.2.1. Registro automaitico con la presentacion de la declaracion de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4) '

Directa y de Portafolio - Divisas (Formulario No. 4)

El registro de las inversiones directas y de portafolio se realizaré por el inversionista, su apoderado o
quien represente sus intereses, con la presentacién de la declaracién de cambio por inversiones
internacionales (Formulario No. 4) a los intermediarios del mercado cambiario. En el caso de
canalizacién a través de las cuentas corrientes de compensacion se entienden registradas con el abono
en la cuenta y la elaboracion de la respectiva declaracion de cambio.

Las inversiones en divisas que se entienden registradas con la presentacién de la declaracién de
cambio por inversiones internacionales (Formulario No. 4), son las destinadas a:
!

Jor P




: Hoja 1046
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DCIN - 83

Fecha: julio 17 de 2009

ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS APLICABLES A LAS OPERACIONES DE
CAMBIO

a. Inversiones directas:

- Adquisicién de participaciones, acciones, cuotas sociales, aportes representativos del capital
de una empresa, incluidas las destinadas al capital asignado de sucursales de sociedades
extranjeras del régimen general o especial;

- Bonos obligatoriamente convertibles en acciones;

- Inversiones suplementarias al capital asignado de las sucursales de sociedades extranjeras del
régimen general.

- Adquisicién de participaciones en fondos de capital privado.

- Adquisicién de inmuebles, asi como titulos de participacion emitidos como resultado de un
proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccién o a
través de fondos inmobiliarios previstos en las normas legales pertinentes, ya sea por medio de
oferta publica o privada.

b. Inversiones de portafolio:

- Adquisicion de acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones, y

- Adquisicién de otros valores inscritos en el registro nacional de valores, de acuerdo con lo
establecido en el titulo II1, capitulo III del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones.

- Registro de inversiones de portafolio en Programas de ADR's/GDR’s.

Cuando se trate de las operaciones previstas en el articulo 41 del Decreto 2080 de 2000, se debera

tener en cuenta el siguiente procedimiento para su registro como inversioén de capital del exterior de
portafolio:

ESPACIO EN BLANCO
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El registro se realizard una vez se presente la solicitud correspondiente y el Banco de la Republica
establezca el cumplimiento de los requisitos sefialados en el Decreto 2080 de 2000 y sus
modificaciones y en esta circular.

El plazo para solicitar el registro es de tres (3) meses contados a partir de las fechas que se indican a
continuacion, segin la clase o modalidad del aporte. A solicitud del interesado este plazo podra ser
prorrogado hasta por un término que no exceda tres (3) meses, siempre y cuando se solicite antes del
vencimiento del plazo de registro, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 7.2.6. de esta circular.

Este registro aplica para las inversiones en patrimonios auténomos, aportes en especie (tangibles e
intangibles), actos o contratos sin participacion en el capital y para las realizadas con recursos en
moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas con establecimientos de
crédito. Igualmente, aplica para el registro de inversion extranjera en inmuebles de que trata el inciso
3° del articulo 3° Régimen transitorio, del Decreto 2603 del 13 de julio de 2009, cualquiera que sea la
modalidad de aporte.

El procedimiento de registro ser el siguiente:

1. Patrimonios auténomos e inmuebles de que trata el inciso 3° del articulo 3° Régimen
transitorio del Decreto 2603 del 13 de julio de 2009.

El término para solicitar el registro es de tres (3) meses contados a partir de la fecha de la declaracion
de cambio por Inversiones Internacionales (Formulario No. 4).

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberdn anexar los siguientes
documentos:

a. Patrimonios auténomos:

La inversion extranjera directa de que trata el articulo 3, literal a), ordinal ii), del Decreto 2080 de
2000, solo podra ser sujeta de registro cuando se utilice como mecanismo transitorio previo a la
constitucion de una sociedad o para la compra, venta y administracién de participaciones en empresas
que no estén registradas en el Registro Nacional de Valores y Emisores..

No podra utilizarse este mecanismo para ningtn otro fin incluida la inversion de capital del exterior de
portafolio.

Para el efecto, se deberd adjuntar certificado emitido por el representante legal de la entidad fiduciaria
en el que conste que la adquisicién de derechos en patrimonios auténomos es para el fin previsto en
este literdl.
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Inmuebles:

Certificado de tradicion y libertad del bien adquirido en el que figure el valor del mismo y la
propiedad del inversionista extranjero. De no estar disponible el certificado a la fecha de
solicitud de registro se debera presentar el contrato de promesa de compraventa o copia del
contrato del negocio fiduciario suscrito para este efecto.

Cuando se trate de la compra o adquisicién de inmuebles a plazo en proyectos de construccién
de vivienda, se deberd acompafiar copia del contrato del encargo fiduciario o, copia del contrato
de la promesa de compraventa o, del contrato de fiducia mercantil, segin el caso.

Cuando se trate de la compra o adquisicion de inmuebles a plazo en proyectos de construccion
diferentes de vivienda, copia del contrato del encargo fiduciario o de la promesa de
compraventa o del contrato de fiducia mercantil, segtin el caso.

En caso de la adquisicién de titulos de participacion emitidos como resultado de un proceso de
titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccion o a través de fondos
inmobiliarios, documento de la entidad emisora de los mismos que pruebe la adquisicién de los
titulos de participacién.

Aportes en especie (tangibles e intangibles)

El término para solicitar el registro es de tres (3) meses contados a partir de:

La fecha de nacionalizacion o del levante de las importaciones ordinarias no reembolsables.

La fecha en que se convierten las importaciones temporales en ordinarias. (la fecha de
nacionalizacion o del levante de la importacién ordinaria.)

La fecha de contabilizacidn de intangibles en el capital de la empresa.

La fecha del formulario movimiento de mercancias en zona franca - ingreso de mercancias,
expedido por el usuario operador en el caso de bienes internados que se aportan al capital de
una empresa situada en zona franca.

Al Formulario No. 11 “Registro de inversiones internacionales”, se deberan anexar los siguientes
documentos:

Certificado del revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora en el que conste la
fecha y valor de la inversién.
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b. En instituciones financieras y de seguros que no son intermediarios del mercado cambiario

El registro se realizard conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.1 de esta circular. En el
momento de la canalizacion de las divisas debera presentarse al intermediario del mercado cambiario
la autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Inversiones de sumas con derecho a giro

El registro se realizara conforme al procedimiento previsto en el punto 7.2.2 de esta circular, en
cuanto le resulte aplicable.

En materia de inversién de capital del exterior en instituciones financieras se aplicaran las demads
reglas generales del punto 7.2 de esta circular.

7.2.6. Prérrogas (Formulario No. 17)

Cuando esté autorizada conforme a esta circular, la prérroga al plazo de registro de las inversiones de
capital del exterior en Colombia deberd solicitarse antes del vencimiento del plazo por el
inversionista, su apoderado o quien represente sus intereses al Departamento de Cambios
Internacionales del Banco de la Republica con el Formulario No. 17 “Solicitud de prérroga para el
registro de inversiones internacionales”, en documento fisico o transmitirse, via electrénica,
utilizando el sitio WEB http://www.banrep.gov.co opcidén “ Servicios Electronicos de Cambios
Internacionales”, “Formularios”.

Hay lugar a solicitar prérroga al plazo de registro cuando se trate de inversiones de capital del exterior
en Colombia, en:

Patrimonios auténomos

Aportes en especie

Actos 0 contratos sin participacion en el capital

Inversion suplementaria al capital asignado de sucursales del régimen especial.

Inversiones destinadas a la adquisicion de acciones realizadas a través del mercado publico de
valores con recursos en moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas
con establecimientos de crédito.

Nk

Para cada una de estas modalidades se deberd remitir en documento fisico o transmitirse, via
electrénica, una “Solicitud de prérroga para el registro de inversiones internacionales” (Formulario
No. 17). La prérroga de registro de inversiones extranjeras no podra exceder de tres (3) meses y se
entendera autorizada desde la fecha de la constancia de recibo del documento fisico con el cual se
haya solicitado o, desde la integracién de la transmisién via electronica. La respuesta contiene un
numero de radicacion.

7.2.7. Extemporaneidad
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De acuerdo con lo estipulado en el Régimen de Inversiones Internacionales los inversionistas de
capital del exterior que no hayan registrado la inversion en los plazos de registro alli establecidos,
podran hacerlo siempre que cumplan con las condiciones del registro de acuerdo con lo previsto en el
articulo 9° del Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones y en esta circular. Lo anterior, sin perjuicio
de lo dispuesto por el Decreto Ley 1746 de 1991 y demés normas que lo sustituyen o complementen.

| 7.2.8.  Control y Actualizacién de la informacién de las inversiones extranjeras
1.  Conciliacién patrimonial - empresas y sucursales del régimen general (Formulario No. 15)

Con el fin de mantener actualizada la informacién de las inversiones extranjeras, las empresas
receptoras de inversion extranjera del régimen general, incluidas las sucursales de sociedades
extranjeras del régimen general, deberan enviar en documento fisico o transmitir, via electrénica, el
Formulario No 15 “Conciliacién patrimonial - empresas y sucursales del régimen general” al
Departamento de Cambios Internacionales del Banco de la Reptblica después de la fecha de
realizacion de la asamblea general ordinaria y, a mas tardar el 30 de junio del afio siguiente al del
ejercicio social si se transmite via electrénica. Si se presenta en documento fisico se debera enviar a
mas tardar el 30 de abril del afio siguiente al del ejercicio social. Estos plazos no son prorrogables.

Las sucursales de sociedades extranjeras sometidas al régimen general, comenzaran a utilizar el
Formulario No. 15 “Conciliacién patrimonial - empresas y sncursales del régimen general”, a partir
del informe correspondiente al ejercicio social de 2004.

En las inversiones directas destinadas a patrimonios auténomos e inmuebles y actos o contratos sin
participacion en el capital, no se requerird la transmisioén, via electrénica de este formulario ni la
presentacion en documento fisico. ‘

El usuario que transmita por primera vez la informacidn, via electrénica, deberd ingresar a la pagina
http:// www.banrep.gov.co, opcién “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales”, enlace
“Suscribir acuerdo”. Una vez leido y aceptado el texto del acuerdo, se debera tener en cuenta el
procedimiento sefialado en el Anexo 5 de esta circular. :

El usuario que ya suscribi6 el acuerdo y transmita via electrénica la actualizacidn debera ingresar a la
pagina http:/ www.banrep.gov.co, opcion “Servicios Electronicos de Cambios Internacionales”,
“Formularios”.

2. Sucursales de sociedades extranjeras del régimen especial (Formulario No. 13)

Las sucursales de sociedades extranjeras del régimen especial deberan enviar en documento fisico o
transmitir, via electrénica, el Formulario No. 13 “Registro de inversién suplementaria al capital
asignado y actualizacién de cuentas patrimoniales - sucursales del régimen especial” al Departamento
de Cambios Internacionales del Banco de la Republica, a més tardar el 30 de junio del afio siguiente al
del ejercicio social, en los términos del punto 7.2.4, literal b) de esta circular. Este plazo no es
prorrogable.

La actualizacion se debe efectuar atin si no se realizé inversion suplementaria al capital asignado.
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La comunicacién escrita que debe enviarse al Departamento de Cambios Internacionales del Banco de
la Republica para la sustitucién del inversionista deberd contener NIT de la empresa receptora,
nombre y NIT o cédigo del cedente, nombre y NIT o cddigo y pais del cesionario, nimero de
acciones o cuotas sociales, la fecha de la cesién y el siguiente texto: El inversionista, su apoderado o
quien represente sus intereses quien suscriba esta comunicacién manifiesta su consentimiento expreso
para que el Banco de la Republica pueda revocar el registro de que trata el articulo 8, literal e) del
Decreto 2080 de 2000 y sus modificaciones, cuando la solicitud no se presente en debida forma.

A la comunicacidn escrita se deberan anexar los siguientes documentos, cuando se trate de:

- Cambio de titular de la inversién por venta, fusion o escision en el exterior: certificado del
revisor fiscal o contador publico de la empresa receptora en el que conste los nombres de los
inversionistas registrados, y el nimero de acciones o cuotas canceladas en libros si a ello hay
lugar; NIT (si ya lo obtuvo), nombre y pais de los nuevos inversionistas, el nimero de
acciones o cuotas recibidas, si a ello hay lugar, y 1a nueva composicion de capital.

- Cambio de empresa receptora, incluidas las fusiones o escisiones en el pais: Formulario No.
11 “Registro de inversiones internacionales™ debidamente diligenciado que refleje la inversién
en la nueva empresa. Adicionalmente, en el caso de fusion o escisién, la escritura publica
mediante la cual se perfeccione el acto. '

Esta operacién dara lugar a la cancelacion parcial o total del registro y a un nuevo registro.

- Cambio en la razdn social del inversionista del exterior: comunicacion del inversionista, su
apoderado o el representante legal de la empresa receptora informando sobre tal hecho.

El registro se realizard con la presentacién de la comunicacion en debida forma con los anexos antes
mencionados.

2. Cancelacion

La cancelacion de la inversion extranjera deberd informarse por el inversionista, su apoderado o quien
represente sus intereses al Departamento de Cambios Internacionales del Banco de la Republica
mediante comunicacion escrita, a més tardar el 31 de marzo del afio siguiente al de la cancelacion de
la inversién. Este plazo no es prorrogable.

El registro se cancelara total o parcialmente:
a.  Por liquidacion total o parcial de la inversién que puede presentarse en los siguientes casos:

- venta a residentes en el pais

- fusién internacional

- escision

- disminucidn de capital, incluido el asignado a las sucursales de empresas extranjeras
- readquisicion de acciones o cuotas sociales )

- venta dye inmuebles




